Ata do Comité de Investimentos 2023 - 8

Aos dezessete dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés as dez horas, reuniram-se
na sala do IPREVENT, os membros do Comité de Investimentos do IPREVENT, Lorena
Wisintainer, Leticia Casagrande e Jean Marcos Bunn. A reunido se deu para deliberar so-
bre a proposta da SMI para alteracdo de Carteira conforme segue: Resgate total do Fun-
do BB Previdenciario Titulos Publicos VII — 19.523.305/0001-06, pois trata-se de um fundo
de vértice que venceu a caréncia em 15/08/2022 e esta rendendo CDI, e alocagéo no fun-
do BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B — 07.442.078/0001-05. Outra sugestdo tam-
bém foi sobre o reinvestimento de pagamento dos cupons de fundos vértice e das NTN-B
de ano par. Devido o ciclo de corte da taxa Selic que se iniciou isso tornard o CDI cada
vez menos atrativo, o que abre espaco para reinvestimento dos cupons em fundos IMA-B,
onde observa-se um consideravel prémio em janelas de médio e longo prazo. Neste sen-
tido, recomenda-se que os cupons das NTN-B e fundos vértice sejam alocados em fundos
IMA-B (BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B — 07.442.078/0001-05 e Caixa Brasil
Titulos Pudblicos IMA-B — 10.740.658/0001-93). O ambiente internacional ainda € incerto
sobre a proxima movimentacao dos juros, de acordo com a declaracao do Federal Reser-
ve. A depender dos préximos dados econdmicos, principalmente inflagdo, ha possibilidade
de mais uma elevacdo na taxa de juros nos Estados Unidos. A expectativa de possivel
elevacao de juros traz algum nivel de risco sobre os paises emergentes e deve-se manter
uma posicdo de cautela. No ambiente doméstico, observa-se que a continuidade de que-
da dos precos de commodities, mesmo que em menor magnitude, beneficia o indicador
de precos no atacado, através do IGP-M e pelo fator atemporal, sucedera em quedas do
IPCA e INPC. Também observa-se uma dindmica de desinflacdo suficiente para sinaliza-
cao de quedas nos juros até o final deste ano, mas em menor ritmo de desaceleracédo so-
bre os nucleos de inflagdo. Aléem desse movimento, visualiza-se uma inflagdo convergindo
a meta no horizonte de tempo. Dessa forma, depois de analisada a proposta, todos apro-
varam a mesma. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata que passa a ser
assinada pelos membros presentes do comité.
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