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SM' e DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS DE RENDA FIXA 82,2% 20.208.849,05 19.983.125,51
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 7,6% 1.857.915,43 1.852.855,02
BB FIC Previdenciario Alocagdo Ativa 16,7% 4.099.787,23 4.081.177,40
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 11,4% 2.794.782,87 N 1.984.994,82
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 7.6% 1.868.742,36 1.860.614,07
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 0,0% - v 596.929,21
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il 1,5% 365.186,69 V¥ 374.778,88
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il 4,6% 1.129.283,43 V¥ 1.152.354,83
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1,6% 403.099,82 400.565,08
BB Previdenciario Titulos Publicos VII 0,8% 190.002,53 V¥ 194.311,49
BB Previdenciario Titulos Publicos X 3.2% 778.764,08 V¥ 793.885,52 ) »
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 1,8% 447.509,78 445.474,55 = Eazggz sﬂeui?rrr:ziczl()j(i 2,29'17;:/0 = El:)r:](tj:;g:rfee:tii \é?gé?,);el 10.86%
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B 4,6% 1.135.915,82 1.131.094,15
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1 5,8% 1.438.755,27 1.433.679,05
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 111 2,0% 489.548,63 V¥ 501.714,38
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 1,0% 239.418,87 238.723,25
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 0,0% - v 1.103.638,09
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 9,6% 2.355.433,04 A~ 738.084,63
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 1,5% 369.565,83 V¥ 854.145,95 BB Gestdo DTVM 67.18%
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 1,0% 239.246,34 238.209,22
Santos Credit Master Crédito Privado 0,0% 5.891,03 5.895,92
FUNDOS MULTIMERCADO 7,0% 1.715.406,94 1.711.108,94 Caixa Econbémica Federal . 20,51%
BB Previdenciario Multimercado 3,8% 930.512,45 928.877,15
Caixa Juros e Moedas Multimercado 3,2% 784.894,49 782.231,79
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 10,9% 2.670.381,75 2.938.176,90 Bradesco 12,29%
BB FIA Governanga 1,5% 380.596,94 412.639,37
BB FIC FIA Consumo 2,5% 605.091,98 671.336,87
BB FIC FIA Valor 4,5% 1.118.796,00 1.228.942,78
Caixa FIA Consumo 1,3% 316.336,38 351.673,55 Macroinvest 0.02%
Caixa FIC FIA Multigestor 1,0% 249.560,45 273.584,33
CONTAS CORRENTES 0,0% 491,96 315,56
Banco do Brasil 0,0% 491,96 315,56 Banco do Brasil  0,00%
Bradesco 0,0% - -
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SMI SO DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

CONTAS CORRENTES 0,0% 491,96 315,56

Caixa Econdmica Federal 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 24.595.129,70 24.632.726,91
A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagao W Saida de Recursos W Resgate Total

M Fundos de Renda Fixa 82,17% M Fundos de Renda Variavel 10,86%
M Fundos Multimercado 6,97% [l Contas Correntes 0,00%

T - o
Caixa Econémica Federal . 20,51%
Bradesco I 12,29%

Macroinvest 0,02%

Banco do Brasil 0,00%
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Alocagdo Ativa
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciério Titulos Plblicos IMA-B 5+
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il
BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
BB Previdenciério Titulos Publicos VII
BB Previdenciario Titulos Publicos X
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Santos Credit Master Crédito Privado
FUNDOS MULTIMERCADO
BB Previdenciario Multimercado
Caixa FIC Capital Protegido Brasil Ibovespa Il Mult.
Caixa Juros e Moedas Multimercado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIA Governanga
BB FIC FIA Consumo
BB FIC FIA Valor
Caixa FIA Consumo
Caixa FIC FIA Multigestor

TOTAL
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82.349,87

6.459,23
19.732,15
8.259,27
6.097,15
282,78
(114,71)
4.876,16
3.392,93
381,28
4.186,31
1.220,98
2.664,67
5.961,31
(181,12)
(92,06)
3.895,55
7.856,20
6.941,16
545,38
(14,75)
4.715,62

1.181,59
172,08
3.361,95
(5.072,77)
(4.533,81)
5.793,82
(26.255,59)
11.507,94
8.414,87

81.992,72

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

95.419,48

5.060,41
18.609,83
9.053,07
8.128,29
8.653,97
930,61
6.283,61
2.534,74
796,79
4.742,74
2.035,23
4.821,67
5.076,22
1.224,91
695,62
1.471,39
8.848,27
5.419,88
1.037,12
(4,89)
4.298,00

1.635,30

2.662,70
(267.795,15)
(32.042,43)
(66.244,89)
(110.146,78)
(35.337,17)
(24.023,88)

(168.077,67)

177.769,35

11.519,64
38.341,98
17.312,34
14.225,44
8.936,75
815,90
11.159,77
5.927,67
1.178,07
8.929,05
3.256,21
7.486,34
11.037,53
1.043,79
603,56
5.366,94
16.704,47
12.361,04
1.582,50
(19,64)
9.013,62

2.816,89
172,08
6.024,65
(272.867,92)
(36.576,24)
(60.451,07)
(136.402,37)
(23.829,23)
(15.609,01)

(86.084,95)



SM'CMWOR.A RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (INPC + 6% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G

= Carteira -0,67
Janeiro 0,33 0,68 0,38 0,56 49 88 59 —— CDI 0,29

e |IMA Geral 0,45
Fevereiro (0,67) 0,66 0,29 0,45 -103 -229 -150 — Meta 0,66
Marco
Abril
Maio

Junho

Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL -0,35 1,34 0,67 1,01 -26 -52 -34 31 4 6 10 12 14 18 20 26 28

CARTEIRA x INDICADORES EM 2020 RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE MARCO/2013

140 = Carteira 82,67
e CDI 89,86
120 e IMA Geral 108,26
e Meta 115,57
100
80
60
40
20
0 =
-0,35
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral mar-13  dez-13 ago-14 abr-15 dez-15 set-16 mai-17 jan-18 out-18 jun-19 fev-20
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,27 42% 0,62 47% 5,30 53% 0,05 0,06 0,08 0,10 -66,02 -37,50 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Alocacdo Ativa IMA Geral ex-C 0,46 69% 0,94 70% 11,47 114% 2,16 2,32 3,56 3,82 3,26 14,36 -0,54 -1,22
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,35 54% 0,77 58% 6,21 62% 0,14 0,25 0,23 0,42 22,12 12,48 0,00 -0,03
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B IMA-B 0,44 66% 0,70 52% 17,78 176% 4,86 4,88 7,99 8,03 -0,44 14,11 -1,49 -2,98
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il IDKA IPCA 3A 0,25 38% 0,22 16% 7,21 71% 0,44 0,80 0,72 1,31 -9,74 11,09 -0,07 -0,23
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA I1I IPCA + 6% 0,55 83% 0,97 73% 11,32 112% 1,37 1,82 2,26 2,99 12,88 17,98 -0,23 -0,88
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M IRF-M 0,63 96% 1,49 111% 11,67 116% 1,85 2,05 3,04 3,37 13,55 16,54 -0,33 -0,78
BB Previdenciario Titulos Publicos VIl IMA-B 0,41 63% 0,61 46% 9,08 90% 0,78 1,19 1,28 1,96 9,72 16,60 -0,14 -0,52
BB Previdenciario Titulos Publicos X IMA-B 0,60 91% 1,13 85% 12,48 124% 1,71 2,18 2,81 3,58 12,67 18,02 -0,28 -1,07
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B IMA-B 0,46 69% 0,73 55% 17,87 177% 5,03 4,99 8,27 8,21 -0,13 13,90 -1,52 -3,07
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B IMA-B 0,43 65% 0,66 50% 17,64 175% 4,85 4,88 7,98 8,03 -0,56 13,95 -1,49 -2,98
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,35 54% 0,77 58% 6,25 62% 0,14 0,25 0,23 0,41 22,66 12,69 0,00 -0,03
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI IMA-B 0,24 37% 0,21 16% 7,16 71% 9,52 3,82 15,65 6,28 -23,85 -6,50 -2,67 -2,67
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,29 44% 0,25 19% 21,53 214% 7,52 7.26 12,37 11,95 -2,84 12,33 -2,61 -4,92
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ IRF-M 1+ 0,78 118% 1,86 139% 13,75 136% 2,78 2,93 4,58 4,81 13,15 15,86 -0,52 -1,26
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa IPCA 0,62 94% 1,44 108% 14,25 141% 1,82 3,43 3,00 5,64 13,09 14,38 -0,32 -2,73
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B IMA-B 0,44 66% 0,67 50% 17,56 174% 4,83 4,86 7,95 8,00 -0,40 13,91 -1,48 -3,04
Santos Credit Master Crédito Privado Sem bench -0,08 -13% -0,33 -25% -2,82 -28% 0,85 7.86 1,40 12,92 -43,19 -6,50 -0,23 -11,66

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB Previdenciario Multimercado CDI 0,18 27% 0,30 23% 7,79 77% 2,09 1,79 3,45 2,95 -13,13 7,01 -0,53 -1,06
Caixa Juros e Moedas Multimercado CDI 0,34 52% 0,77 58% 6,09 60% 0,32 0,44 0,53 0,73 5,05 4,98 -0,03 -0,18

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIA Governanga IGC -7,77 -1181% -8,77 -654% 13,67 136% 31,82 18,87 52,19 31,05 -24,92 2,24 -11,40 -13,17
BB FIC FIA Consumo Sem bench -9,87 -1501% -6,51 -486% 34,23 339% 32,38 19,64 53,07 32,33 -29,69 7.46 -12,73 -14,95
BB FIC FIA Valor Ibovespa -8,96 -1363% -10,27 -767% 14,00 139% 30,55 18,66 50,08 30,71 -29,72 2,59 -11,53 -14,41
Caixa FIA Consumo Sem bench -10,05 -1528% -7,01 -523% 32,19 319% 32,43 19,57 53,15 32,21 -30,07 7.82 -12,95 -15,08
Caixa FIC FIA Multigestor Ibovespa -8,78 -1335% -5,89 -439% - - 29,00 - 47,56 - -27,37 - -10,25 -

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M% MES%  12M%
CDI 0,29 45% 0,67 50% 5,56 55% 0,00 0,00 - - - - - -
IRF-M 0,65 99% 1,53 114% 11,91 118% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IRF-M 1 0,38 58% 0,82 61% 6,49 64% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,80 122% 1,92 144% 14,30 142% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Relatério IPREVENT - FEVEREIRO - 2020 7



DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
IMA-B 0,45 68% 0,71 53% 18,03 179% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA-B 5 0,64 98% 1,20 90% 12,13 120% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA-B 5+ 0,32 48% 0,35 26% 22,12 219% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA Geral 0,45 68% 1,01 75% 11,29 112% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IDKA 2A 0,69 104% 1,22 91% 11,16 111% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IDKA 20A -0,09 -13% -1,46 -109% 27,39 272% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IGCT 7,78 -1183% -8,65 -645% 14,60 145% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IBrX 50 866  -1317% -10,38 -775% 7,76 77% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ibovespa 843 -1282% 9,92 741% 10,11 100% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

META ATUARIAL - INPC + 6% A.A. 0,66 1,34 10,08

Sdo apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Introdugéo

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 2,7353% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 0,00% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 0,00% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 4,5003%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 0,00%, e o IMA-B de
0,00%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 1,6235%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 0,00% e 0,00%, respectivamente.

Relatério IPREVENT - FEVEREIRO - 2020

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 11,5616% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,1737%
e -0,1737% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pon-
tos de risco a que a Carteira se exp0s, houve um prémio de
11,7781% de rentabilidade acima daquela alcangada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no célculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp6s foram convertidos em um prémio de 0,1755% de rentabi-
lidade acima do retorno do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 4,5858
VaR (95%) 7,5413
Draw-Down -1,6235
Beta 13,7148
Tracking Error 0,2889
Sharpe -18,5318
Treynor -0,3903
Alfa de Jensen 0,0128

3 MESES
3,2927
54167

-1,6235
12,1546
0,2041
2,9088
0,0496

0,0145

12 MESES
2,7353

4,5003
-1,6235
11,5616
0,1737
11,7781
0,1755

0,0190

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSICAO RESULTADOS DO CENARIO

situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
A . ) . . A - . IRF-M 28,43% -63.828,39 -0,26%
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 1,64% 7.48493  -0,03%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
; : ; IRF-M 1 17,21% 7.472,29 0,03%
VaR, por exemplo. incorreriam em ganhos ao Instituto.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IRF-M, IRF-M 1+ 9,58% -63.815,75 -0,26%
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao com 28,43% de participagdo. Dado o cenario de estresse, ha- N

. . . . . . Caréncia Pré 0,00% 0,00 0,00%
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen- veria uma perda de R$63.828,39 nos ativos atrelados a este
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do indice. IMA-B 27,99% -155.998,70 -0,63%
cenario de estr:esse sobre ,(,)s investimentos, como é apresen- No cenario como um todo, o Instituto perderia IMA-B 15,01% 1787467 -0.48%
tado na tabela “Stress Test” ao lado. R$576.183,23, equivalente a uma queda de 2,34% no pa-

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me- trimonio investido. IMA-B 5 0,00% 0,00 0,00%
ses, clje'todos 0s ‘atlvos preseptes na Cgrtelra. Dadas essas Ja o'graflco abalxo'llustra a traJetor|a~da VoIat|I|Qafje Mensal IMA-B 5+ 0,97% 10.967,54 -0,04%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pos 12,01% -27.15649  -0,11%
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta volatilidade mais elevada. IMA GERAL 18,17% -59.086,66 -0,24%
lidades experimentadas ao longo do periodo. Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos . .

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re- ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma maior LI Ll L LAl
su.Itados por fatores de risco, que sdo 0s indices aos quais os volatilidade traz a possibilidgdie de retornos ’ma.is eIev§do§, IDKA 2 IPCA 0,00% 000  0,00%
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen- aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
desses fatores. tura do mercado. Outros IDKA 0,00% 0,00 0,00%

FIDC 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS PARTICIPAcf)ES 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS DI 14,53% 300,23 0,00%
- ) .
Carteira IMA-B IRF-M 10,0 F. Crédito Privado 0,00% 0,00 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 7,55% 5.074,54 0,02%
8.0 Multimercado 6,97% -4.774,32 -0,02%
OUTROS RF 0,02% -299,94 -0,00%
RENDA VARIAVEL 10,86% -297.269,77 -1,21%
6,0
Ibov., IBrX e IBrX-50 5,56% -158.951,15 -0,65%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
40 Dividendos 0,00% 0,00 0,00%
Small Caps 0,00% 0,00 0,00%
2,0 Setorial 3,75% -101.073,40 -0,41%
Outros RV 1,55% -37.245,22 -0,15%
00 TOTAL 100,00% -576.183,23 -2,34%

mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA Conversao Liquidez Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13.077.418/0001-49 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 Né&o ha N&o ha
BB FIC Previdenciario Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 D+0 D+0 D+3 D+3 0,30 Né&o ha N&o ha
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 11.328.882/0001-35 D+0 D+0 D+0 D+0 0,10 Né&o ha N&o ha
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 07.442.078/0001-05 D+0 D+0 D+1 D+1 0,20 N&o ha N&o ha
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 D+0 D+0 D+2 D+2 0,20 N3&o ha N&o ha
BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il 19.303.794/0001-90 D+0 D+0 D+0 D+0 0,15 15/08/2020 N&o ha
BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il 19.303.795/0001-35 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 15/08/2024 Nao ha
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 07.111.384/0001-69 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
BB Previdenciario Titulos Publicos VII 19.523.305/0001-06 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 15/08/2022 Nao ha
BB Previdenciario Titulos Publicos X 20.734.931/0001-20 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 15/08/2024 N&o ha
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 08.702.798/0001-25 D+0 D+0 D+1 D+1 0,20 N&o ha N&o ha
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B 10.986.880/0001-70 D+0 D+0 D+1 D+1 0,20 N&o ha Né&o ha
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1 11.484.558/0001-06 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 Né&o ha N&o ha
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 20.139.342/0001-02 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 16/08/2020 N&o ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 Né&o ha N&o ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 10.740.670/0001-06 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 N&o ha Ndo ha
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 10.577.519/0001-90 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 23.215.097/0001-55 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 N&o ha Né&o ha
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B 10.646.895/0001-90 D+0 D+0 D+0 D+0 0,20 N&o ha N&o ha
Santos Credit Master Crédito Privado 06.086.158/0001-02 D+0 D+0 No vencimento No vencimento 2,00 No vencimento Né&o ha
FUNDOS MULTIMERCADO Conversao Liquidez Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB Previdenciario Multimercado 10.418.362/0001-50 D+0 D+0 D+0 D+4 0,60 Né&o ha N&o ha
Caixa Juros e Moedas Multimercado 14.120.520/0001-42 D+0 D+0 D+0 D+0 0,70 N&o ha 20% exc CDI
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversao Liquidez Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIA Governanga 10.418.335/0001-88 D+1 D+1 D+0 D+0 1,00 Né&o ha N&o ha
BB FIC FIA Consumo 08.973.942/0001-68 D+1 D+1 D+0 D+0 1,00 Nao ha N&o ha
BB FIC FIA Valor 29.258.294/0001-38 D+1 D+1 D+0 D+1 2,00 Né&o ha 20% exc Ibov
Caixa FIA Consumo 10.577.512/0001-79 D+1 D+1 D+0 D+0 1,60 N&o ha N&o ha
Caixa FIC FIA Multigestor 30.068.224/0001-04 D+1 D+1 D+23 D+25 1,50 N&o ha N&o ha

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Considerando o patrimdnio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 87,97% até 90 dias; 3,48% entre 91 e 180 dias; 8,53% superior a 180 dias; os 0,02% restantes possuem regras mais especificas, ou nao
puderam ser medidos na data de publica¢do desse relatério.
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DE INVESTIMENTOS

SMI MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
06/02/2020 730.000,00 Aplicacdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 06/02/2020 605.583,18 Rg. Total BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+
10/02/2020 924.034,98 Aplicacao BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 06/02/2020 730.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
12/02/2020 24.500,00 Aplicagdo BB FIC Previdencirio Titulos Publicos IRF-M 1 14/02/2020 4.000,00 Resgate BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
18/02/2020 65.000,00 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 17/02/2020 10.522,80  Pagamento BB Previdencidrio Titulos Publicos IPCA Il
18/02/2020 846.296,58 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 17/02/2020 29.355,01 Pagamento BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il
19/02/2020 32.203,56 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 17/02/2020 5.105,75 Pagamento BB Previdencidrio Titulos Publicos VII
17/02/2020 19.864,18  Pagamento BB Previdenciario Titulos Publicos X
18/02/2020 13.390,66  Pagamento  Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI
18/02/2020 375.109,48 Rg. Total Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
18/02/2020 490.000,00 Resgate Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
26/02/2020 208.800,00 Resgate BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicag¢des 2.622.035,12 2,0 - 161
Resgates 2.491.731,06
Saldo 130.304,06
00 - (0,30) - N (0,61) - (0,49) - N - O - - B
0
+ + % © é zé § ua— -rg &=
s : 3 o & =z 2 8 : £ 3 ¢ E s
: & & $ f £ 5 :f & 8 & §F & & 2 3 3
2,0 -
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Alocagdo Ativa

BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos IPCA Il

BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA Il

BB Previdenciério Titulos Publicos IRF-M

BB Previdenciario Titulos Publicos VII

BB Previdenciério Titulos Publicos X

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B
Bradesco FIC Titulos Publicos Institucional IMA-B
Bradesco Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Novo Brasil Referenciado IMA-B
Santos Credit Master Crédito Privado

FUNDOS MULTIMERCADO

BB Previdenciario Multimercado

Caixa Juros e Moedas Multimercado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Governanca

BB FIC FIA Consumo

BB FIC FIA Valor

Caixa FIA Consumo

Caixa FIC FIA Multigestor

Art. 13 retrata o percentual que o fundo detém do PL do RPPS, cujo limite é de 20%. Art. 14 remete ao quanto o RPPS detém do PL do fundo, limitado a 5% para ativos enquadrados em 7°VII, 8°lll e 8°1V; e 15% para os demais artigos.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922/2010 E A P1 2020

13.077.418/0001-49
25.078.994/0001-90
11.328.882/0001-35
07.442.078/0001-05
19.303.794/0001-90
19.303.795/0001-35
07.111.384/0001-69
19.523.305/0001-06
20.734.931/0001-20
08.702.798/0001-25
10.986.880/0001-70
11.484.558/0001-06
20.139.342/0001-02
10.577.503/0001-88
10.577.519/0001-90
23.215.097/0001-55
10.646.895/0001-90
06.086.158/0001-02

10.418.362/0001-50
14.120.520/0001-42

10.418.335/0001-88
08.973.942/0001-68
29.258.294/0001-38
10.577.512/0001-79
30.068.224/0001-04

7, IV, a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,V,a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7.1, a
7,VIl, b

8,
8, i

81 a
8,1, a
81, a
8,1, a
8,1, a

2,261856417
1,467578104
2,654168323
6,205982839
1,993557010
2,181970071
5,864531990
1,752077640
1,847436673
4,872949600
3,558914900
2,508217700
1,305463000
2,678728000
2,437161000
1,440212000
3,734056000
480,384079960

2,887788106
2,057520000

2,806295049
3,153977898
1,345664284
1,983133000
1,163032000

2.774.667.818,45
10.908.803.618,87
7.492.585.716,79
6.284.654.664,10
220.200.360,99
880.076.235,05
5.100.791.923,15
676.748.275,25
550.462.426,56
1.974.476.515,72
748.077.616,53
788.508.955,47
126.381.907,13
2.293.876.669,47
2.655.596.398,85
10.626.779.468,55
3.035.883.583,88
3.092.310,39

498.352.860,04
762.460.330,63

843.490.895,18
381.730.568,52
799.013.257,27
903.356.588,09
833.715.081,43

644
593
1.214
679
119
140
707
165
93
119
117
260
21
351
346
731
309
195

209
2.585

1.229
16.087
1.560
17.507
2.949

7,55%
16,67%
11,36%
7,60%
1,48%
4,59%
1,64%
0,77%
3,17%
1,82%
4,62%
5,85%
1,99%
0,97%
9,58%
1,50%
0,97%
0,02%

3,78%
3,19%

1,55%
2,46%
4,55%
1,29%
1,01%

0,07%
0,04%
0,04%
0,03%
0,17%
0,13%
0,01%
0,03%
0,14%
0,02%
0,15%
0,18%
0,39%
0,01%
0,09%
0,00%
0,01%
0,19%

0,19%
0,10%

0,05%
0,16%
0,14%
0,04%
0,03%

Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente. As cotas e patriménios referem-se ao ultimo dia util do més.
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30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
62.375.134/0001-44
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
03.804.066/0001-22

30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
92.904.564/0001-77

30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922/2010 E A P1 2020

ARTIGO TOTALR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUGCAO % LIMITE Pl 2020 INSTITUIGAO PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAO
7°,1,a - 0,0 100,0 v 20,0 v BB Gestdo DTVM 1.058.329.921.756,20 0,00 v
7°,1, b 17.658.286,47 71,8 100,0 v 80,0 v Bradesco 557.454.474.935,18 0,00 v
7°1, ¢ - 0,0 100,0 v 10,0 v Caixa Econémica Federal 380.049.609.973,32 0,00 v
7°,11 - 0,0 5,0 v 0,0 v Macroinvest 39.719.242,19 0,01 v
7°, 1 239.246,34 1,0 60,0 v 60,0 v Obs.: Patrimdnio em 01/2020, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério.
7°,1, a 239.246,34 1,0 60,0 v 10,0 v
7°,111, b - 0,0 60,0 v 100
7°, IV 2.305.425,21 9,4 40,0 v 40,0 v v Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN n°©3.922/2010 e a Politica de Investimento vigente.
7°,1V,a 2.305.425,21 9,4 40,0 v 40,0 v v O Administrador e o Gestor do Fundo Santos Credit Master Crédito Privado ndo atendem o pre-

visto no Art. 15 da Resolugdo CMN n°©3.922/2010. No entanto, o ativo pode ser mantido na car-
7°,IV,b - 0.0 40,0 v 30 V teira sem quaisquer dnus ao Instituto, conforme Nota Técnica n® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-
7°,v . 0,0 20,0 v 5,0 v ME, versdo 06, de 30/01/2019.
7°,VI - 0,0 15,0 v 15,0 v
7°,Vl, a - 0,0 15,0 v 50
7°,Vl,b - 0,0 15,0 v 0,0 v
7°,VIl, a - 0,0 5,0 v 50
7°,VIl, b 5.891,03 0,0 5,0 v 50
7°,VIl, c - 0,0 5,0 v 5,0 v

TOTAL ART. 7° 82,2 100,0 v 1000 V
8% 1, a 380.596,94 1,5 30,0 v 150
8°1,b - 0,0 30,0 v 150
8% 1l,a 2.289.784,81 9,3 20,0 v 20,0 v
8°,1I, b - 0,0 20,0 v 100
8%, 1l 1.715.406,94 7,0 10,0 v 10,0 v
8°,1V, a - 0,0 5,0 v 50
8°,1V, b - 0,0 5,0 v 50
8%, 1V, c - 0,0 50 v 5,0 v

TOTAL ART. 8° 17,8 30,0 v 300 V
9°A, | - 0,0 10,0 v 5,0 v
9°A, Il - 0,0 10,0 v 50
9°A, I - 0,0 10,0 v 5,0 v

TOTAL ART. 9° 0,0 10,0 v 10,0 v

O IPREVENT ndo possui certificado de implementacdo do Pré-Gestdo RPPS, da Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda, conforme os niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
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